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OFE bought a lot of bonds

Katarzyna Ostrowska

OFE kupity duzo
obligacji spotek

Fundusze emerytalne chetnie dokupowaly w ubieglym roku
obligacje firm czy bankow, Czy w tym roku bedzie podobnie?

Katarzyna Ostrowska

ATy A GEETOWSHA OATIOET Com
bligacje drogowe emi-
towane prees BGK
stanowi najwigkszg

poryejy w portfielu jn
plerown ieskurhwwygh fun

szy emervtalnych. Na ko-

nice 2011 1. ichwartosé wyniosia

prawie 14 mid 2} i werosla o po-
nad 4 mld zbw skali rolo. Wovm
czasic bank wypuscll papiery in-

frastrukturaine na mrq 778

mld z}. Fundusze objely zarem

ponad 50 proc. emisji. Nie jest

to zaskoczeniem: pray k j

emisji, ktdra przekracea 100

min zl, fundusze emeryralne

abejmujy okolo polowy.

Duzo nowych emisji

Wirtosc inwestycji w papiery
wlasne BGK wyniosla nato-

it 1,4 mld 2l na konlee 2011 1.

Ale to niejedyne zakupy. Poja-

wily sig takie obligacje np. Cie-

tin Noble Banku, a takze firm:

Ghelameo Invest, Giekdy Paple-

raw Wartoéciowych, Ronson

Europe, Kruk, Trakcja Til-

tra, LC Corp, Erbud, IPF Invest-

ments Polska, Qdratrans, DSS
ey Kofola, Ato prayklady tylke
tych  wigkszych  zakupdw,
na kwore OFE pmrnmx\'i{

lycznic co uu{:nnu;acr mln 2

W sumie liczba emitentow
papierow diuznych wzrosla
do 65 z 47 na konice jeszeze
m:ménn_;aagu ok

- Tray rzeczy odrozniaj

OFE od I‘undmm)' inwestycyj-

nych. Po pierwsze, mocniej

koncentrujemy sig na jakoscl.

Fumdusze emerytalne sy bar-

dzie) wymagajice, jeshi chodzi

o ryryko kredyrowe. Po drgie,

hardﬂq skupiamy sig na wigh-

szyeh mnisjmﬂ:,u potrzecie, in-
teresujg nas rownied papiery

o dluszym rerminic zapadal-

nodel - mowi Marck Marciniak,

analityk ING PTE.

Niedawnow rozmowie z na-

mi Marcin Zokek, szefimwesty-

cjiicelonek garzgdu Aviva PTE,

mowil, Ze po zmniejsmeniu
skladki przekazywanej OFE
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U NIESHARBOWYCH W PORTFELACH
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Budmia) pewrenis sncewe OFE

(z73do 23 proc.) spadio takze
zainteresowanie funduszy diu-
giem korporacyjoym, — Mamy
teruE mnicjszy problem, w co
zainwestowad plcﬂiqdm Do-
datkowow nasze opini obeene
marfe nie wynagradzajg ryzyka
EWIZANCEO Z INWESTYC)) W pa-
p1c£dlm§|c spolek, ij;wnpt‘;a
prey obecnej sytuadji gospodar-
cze) | plynnodei tego ryn-
et ~ uwaa Marcin Zokek.

Zdaniem Markn Marciniaka
ta klasa aktywow nie stanowi
znaczged pozycji w portfelach
OFE. - Zatem, jes]i jakas oferta
jest interesujyea, to zawsze
najdzic si¢ nanig micjsee - mo-
wi.

Paplery nie dia OFE

Spora czesé nowych emisji
obligagi duzyeh i wiarygodnye
instytucji nie trafia jednak

do inwestorow. Widadé to
zwlaszeza w ostatnim czasie,
Wielomiliardowe emisfe takich
spdbek, jak np. PGNIG i Taoron,
okazaly si¢ de facto transakeja-
mi kredyrowymi. Podobnie
chee zrobic JSW, jesli preepro-
wandzi emisje,

- Banki oferujg obecnie du-
#ym firmom z brangy energe-
tyczne] bardzo tanie fAnansowa-
nie,co powodnje, Ze zaintereso-
wanic OFE po takiej cenie mo-

] ograniczone — mowi
ﬁwm:ﬁﬁ;‘: #daniem duzi
emitenc, chochy z brangy ener-
getyeznej,itak bedg w przvgrb
dci leicrowad oferty do inwesto-
row, wtym do OFE. Zwlaszeza
gdy bedy potrzcbowné coraz
dlnzszego finansowania, i ban-
kize wzgledu choéby na zapisy
awigzane = Hasylea (11 bedg pre-
ferowad krorsze finunsowanic.



